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Finansal Degerlendirme Raporu

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>

Gida Perakende sirket Bilgileri
Hisse Kodu BIMAS
Bim Birlesik Magazalar (BIMAS)taki hedef fiyatimizi 823 Tl'ye yUkseltiyor ve takip Hedef Fivat (TL) 823,00
(coverage) listemizde tutmaya devam ediyoruz. Hedef Getiri 51%
o . . i i . . Hisse Fiyat) (TL) 546,00
BIMAS, 2025 yilinin UgUncU geyreginde beklentilere paralel 179,7 milyar TL ciro, 11,1 milyar
. STY En Y iksek 587,00
TL olan beklentilerin Gstunde 13,2 milyar TL FAVOK ve 46 milyar TL konsensus kar N En Dosok
STY En DUs( 397,52
beklentisinin Ustinde 53 milyar TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar, gegen yilin ayni Hisse Adedi (mn) 600
ceyredi ile karsilastinldiginda ciro %7, FAVOK %83 artarken, net kar %9 azaldi. 9 ayhk HAO o
dénemler karsilastirildiginda ise 9A25'te 9A24'e gore ciro %5, FABOK %50 artarken, net Piyasa Degeri (TL mn) 227 500
kar %39,1 azaldl. Piyasa Degeri (USD mn) 7779
Fi | Borg (TL
TMS29 harig finansallarda ise 3C25'te 3C24'e gore net satislar %42 artisla 176,0 milyar TL'ye, inansal Borg (TL.mn) “88s2
. . . X .. Finansal Borg (USD mn) 1177
brut kar %45 artisla 37,6 milyar TL'ye, brut kar marji %20,8'den %21,3'e, FVAOK %64 artisla _ :
i IAOQIH(USDmMN 70,66
15,1 milyar Tl'ye, net kar ise %47 artisla 8,0 milyar TL'ye yukseldi. Bu dénemde FVAOK ) ! .
A OIH/HA Biyasa Deg. 1,34%
marji 0,9 puan artisla %8,6'ya, net kar marji ise 0,2 puan artisla %4,6'ya yukseldi. 9A25'te /K
9A24'e gére TMS 29 haricinde ciro %48, FVAOK %51, net kar %33 arttl. Gancel -
2025 yilinin Uglncl ceyredinde TMS29 haric ayni magdaza satis (madaza basi /gunluk (TL) & Aylk Ortalama 24,23
gecen yilin ayni ceyredine gore %32 ve ayni magaza sepet hacmi (TL/ aligveris basina) %35 Tillik©rtalama 1382
) N N - s ) PC/DD
artarken, ayni magdaza trafik (magaza basl, gunlik) %2,2 dusus kaydetti. Ik dokuz ayda ise /
Gancel 215
TMS29 hari¢ ayni magaza satis (magaza basl /gunltk (TL) gegen yilin ayni dénemine goére
& Ay lik Ortalama 220
%31,9 ve ayni magaza sepet hacmi (TL/ aligveris basina) %36,4 artarken, ayni magaza trafik il Ortalama o

magdaza basi, gunltk) %3,3 dUsus kaydetti.
(mag ¥ 9 )% sHs @y Ortaklik Yapisi

Satislarin UrUn kategorisine gére kirlhminda 3C25'te sirketin kendi markali private label
Urdnlerin pay! gegen yilin ayni geyregindeki %58 seviyesinden %54'e gerilerken, markali
Urdnlerin payr %32'den %36'ya yukseldi. 3C25'te spot ve seckin (exclusive) Urlnlerin payi
ise sirasiyla %9 ve %1 oldu. Satislarin TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢ sekilde format ve
cografyaya gore kiriiminda ise birinci ¢eyrekte Bim Turkiye'nin payl gegen yil ayni

ceyregindeki %87 seviyesinden %85'e gerilerken File'nin payr %8'den %10’a yukseldi.

3C25'te Fas ve Misir'in payi ise siraslyla %5 ve %1 olarak gergeklesti.

B . 3 y Performans
BIMAS, 2025 yilinin UguUncu c¢eyreginde 156 magaza acgarken, magdaza sayisi toplam
14.231e yikseldi. (2024: 13.583 madaza) Madaza sayisi artisi yillik %6 oldu. 3C25'te acilan 156 BIMAS (mnTL) 2023 0% 2024/09 202509
magdazanin dagilimi ise 4'G Misir, 29 Fas, 17 File ve 106 Bim Turkiye seklinde oldu. File’nin Net Sat ar 0788 ESIE0 489801 SITET
magaza sayisi 329'a yUkseldi. ik dokuz ayda yatirim harcamalari/satislar 3,7x'ten 3,0x'e ]

] ) FAVOK 24902 829 19555 29385

geriledi.

. X Net Kar 279%2 PAXIE 18.467  T253
Farkli Konsepti ile FILE Market Magazacilik AS. (FILE) 2015 yilinda BIMAS tarafindan
kurulan FILE Market, indirim marketleri konseptinden ayrisiyor. Sirketin, FILE'nin, ayri bir Oziaynaker 1157 14156 134404 15206)
sirket yapisi ile faaliyet gosterebilmesi amaciyla islemleri de tamamladi. Magaza sayisini Histe Pt 1L b

700,00

her gegen gun yUkselten File, orta—Ust gelir grubunu hedefliyor. 600,00

500,00 ; M Lw%n,v/‘\ﬂ z’

TCMB, 18 Eylul 2025 tarihinde POS komisyon oranlarinda duzenleme gergeklestirdi. Buna :Z:ZZ M

gore, banka karti islemlerinde azami POS komisyon orani %1,04'e dusurulurken, kredi

karti islemlerindeki oran degistirilmedi. . Bu karar, 1 Kasim 2025 itibariyla yararluge girdi. °";Z¢» P =
Zincir marketler ya da gida perakendeciler i¢in de bu durumun sinirli da olsa olumlu etki s i;:ls B;m;w:m.;e:;m
yapmasini bekliyoruz. Azalan POS maliyetleri ve artan islem hizi, operasyonel verimliligi info Yatirm Aragtirma

artirabilir. Aciklanan finansallarin hisse Uzerine olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. Arasgtirma: +90 (212) 700-26 27

arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinrm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm
kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun UclncU kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Performans

BIMAS (mnTL) 023
Met Satlar 504788
FAVOK 24902
Net Kar 279672
Ozkaynakler 1557
iase Fivats (L)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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